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Caruana S.A. - Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento

Relatorio da Administracao

Prezados Acionistas e Administradores, Apresentamos para
apreciacao de V.Sas. o Relatdrio da Administracao e as Demonstracoes
Contabeis da Caruana S.A. Sociedade de Crédito, Financiamento
e Investimento (“Caruana” ou “Sociedade”), relativas ao exercicio
findo em 31/12/2025, acompanhadas do Relatério dos Auditores
Independentes. Cenario Mercado de Transporte: Ao longo do
exercicio de 2025, o setor de transporte coletivo de passageiros
apresentou estabilidade em seus principais indicadores operacionais,
destacando-se a manutencao do volume de passageiros equivalentes
transportados e da quilometragem total produzida. Observa-se uma
consolidacdo gradual da demanda, ainda que em patamares inferiores
aos niveis pré-pandemia. O ambiente macroeconémico permaneceu
desafiador durante o periodo com taxas de juros elevadas, impactando
as condicoes de crédito e as decisbes de investimento do setor.
Nesse contexto, as empresas operadoras de transporte coletivo
mantiveram uma postura conservadora em relacao a renovacao de
frota, concentrando-se, majoritariamente, no cumprimento das substi-
tuicOes obrigatdrias previstas nos contratos de concessao, bem como
na preservacao e otimizacao dos ativos existentes. Para o exercicio
de 2026, as perspectivas para o segmento de transporte coletivo por
onibus sao favoraveis. A expectativa de reducéo das taxas de juros,
associada a continuidade da recuperacao gradual da demanda e a
possivel evolucao de politicas publicas voltadas & mobilidade urbana
e a sustentabilidade, tendem a contribuir para a manutencao de um

desempenho operacional consistente. Ainda assim, o setor devera
permanecer atento aos desafios relacionados ao equilibrio econdmico-
financeiro dos contratos, a evolucao dos custos operacionais e a
necessidade de investimentos em modernizacao, eficiéncia e transicéo
energética. Resultados: Ativos e Carteira de Crédito: A Caruana
encerrou o exercicio de 2025 com um total de ativos de RS 1.110.255
mil dos quais as operacdes de crédito representam R$ 983.470 mil,
indicando reducéo de 0,94% no exercicio. Captacao de Recursos:
Adotando uma postura conservadora, a Caruana mantém sua
estratégia de captacao de recursos por meio de uma ampla rede de
corretoras, aliada a atuacao de sua propria estrutura de distribuicéo.
As emissoes sao conduzidas sem previsao de resgate antecipado,
preservando, assim, um elevado nivel de liquidez. A Caruana encerrou
0 exercicio de 2025 com um total de RS 945.579 mil em recursos
captados contra RS 952.462 mil em 30 de junho de 2025, apresentando
reducao de 0,72% no periodo. Patriménio e Lucro L|qu|do A Socie-
dade encerrou o exercicio com resultado negativo de RS 5.776 mil. Tal
desempenho foi impactado, principalmente, pela implementacao das
novas regras de contabilizacao de provisdes para perdas esperadas
conforme estabelecido nas Resolucées CMN n° 4.966 e BCB n° 352. 0
Patrimonio Liquido totalizou RS 128.912 mil, frente aos RS 133.954 mil
apurados em 30 de junho de 2025. Receitas: Em consonancia com seu
planejamento estratégico, a Caruana vem direcionando esforcos para
ampliar suas receitas por meio de operacdes de crédito e prestacao de

servicos. No exercicio de 2025, observou-se uma reducao significativa
no resultado contabil das receitas de servicos, sobretudo na rubrica de
tarifa de contratacao de crédito. Tal movimento decorre da alteracao
nas normas contabeis de reconhecimento de receita, que passaram
a determinar o diferimento de sua apropriacao ao longo da vigéncia
das operacdes. Somadas, as receitas de intermediacao financeira
(operacoes de crédito) e de prestacao de servicos apresentaram
aumento de 0,32% em relacao ao exercicio anterior, totalizando
RS 217.066 mil em 2025, ante RS 216.366 mil reg|strados no exercicio
de 2024. Adlmonalmente o resultado foi impactado por investimentos
em tecnologia e por despesas relacionadas a implantacao de servicos
de meios de pagamento destinados ao setor de transporte de passa-
geiros. Indice de Basiléia: O Patrimonio de Referéncia representou
12,49% dos Ativos Ponderados pelo Risco (RWA) em dezembro de 2025,
evidenciando assim, ampla margem em relacao ao minimo regulatorio
exigido pelo Banco Central do Brasil (10,50%). Os relatérios detalhados
sobre a estrutura de gerenciamento de capital, de risco operacional,
mercado, liquidez, crédito e socioambiental encontram-se disponiveis
ao publlco no site da Sociedade. Destaques: A Caruana manteve no
exercicio de 2025 sua classificacao de Investment Grade, divulgada
pela agéncia Standard & Poor’s, com manutencao da perspectiva
estavel. A Sociedade continua em franca operacao como Instituicao
de Pagamento, aumentando ainda mais sua atuacao no segmento de
varejo por meio da prestacao de servicos de pagamento, atendendo

ao publico alvo do segmento mediante a emissao de cartoes pré-
-pagos e pos-pagos com uma das principais bandeiras do mercado.
Alinhado a sua estratégia, a Caruana permanece operando com
o Fundo Garantidor de Investimento (FGI Tradicional - BNDES),
configurando-se como a primeira Instituicao a ser aprovada dentro dos
novos conceitos de habilitacao. Adicionalmente, no primeiro semestre
de 2025, a Caruana obteve habilitacao junto a Caixa Econdmica Federal
para participacao no Programa de Renovacao de Frota do Trans-
porte Publico Coletivo Urbano (Refrota). O programa tem como
objetivo viabilizar a substituicao e modernizacao da frota de onibus em
circulacao no pais, por meio de linhas de financiamento especificas. A
habilitacao da Caruana nesse programa reforca seu posicionamento
estratégico no setor de mobilidade, permitindo ampliar sua atuacao
no financiamento de projetos voltados & renovac@o e modernizacéo
do transporte coletivo de passageiros. A Sociedade segue investindo
em seus Colaboradores com treinamentos, beneficios e instrumentos
que possibilitem sua satisfacdo no ambito da organizacao, pois em
conjunto com clientes, fornecedores e sistemas de gestao corporativa
de informacdes, constituem seus maiores valores. Agradecimentos:
Agradecemos aos nossos clientes pela preferéncia, aos acionistas
pelo apoio e confianca, bem como aos nossos colaboradores pela
dedicacao, fatores estes preponderantes para o desenvolvimento e
crescimento da Sociedade.

Sao Paulo, 20 de marco de 2026. A Administracao

Bal Patri | em 31 de d bro de 2025 (Em milhares de reais)

Ativo Nota 2025 | Passivo Nota 2025
Diponibilidades 4 8.756 | Instrumentos Financeiros 969.909
Instrumentos Financeiros 988.037 | Depositos 968.386

licacoes Interfi as de Liquid 5 35.015 | Depositos a prazo 11 944.056
Titulos e Valores Mobiliarios 6 __22.127 | Outros depositos 1la  24.330
Cotas de Fundos de Investimento 1.150 | Recursos de Aceites Cambiais 1.523
Vinculados a prestacao de garantias 20.977 | Recursos de aceites cambiais 11 1.049
Relacoes Interfinaceiras 24.686 | Recursos de aceites letras financeiras 11 474
Operacoes de Crédito 94%27337)8 Relacdes Interfinaceiras 122

Transacoes de pagamento

Outras Obrigacoes

Cobranca e arrecadacao de tributos e
assemelhados

Fiscais e previdenciarias 12a 884
Provis@o para riscos 12b e 13bl 4.944
Diversas 12b 4.509
Patrimoénio Liquido 128.912
Capital Social l4a  131.964
(+/-) Ajuste de avaliacao patrimonial 14f 1
Prejuizos Acumulados (3.053)
Total do Passivo 1.110.255

Demonstracao das Mutacées do Patriménio Liquido para o semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025
(Em milhares de reais)

Capital Aumento

Reserva de lucros Ajustes de
Avaliacdo (Prejuizos)

Nota _Social de Capital Legal Especial Patrimonial acumulados _ Total
Saldos em 31 de dezembro de 2024 127.714 4.250  1.171 7.646 - - 140.781
Ajuste Adocdo Inicial — Resolucao 4.966/21 do CMN 22 - - - (4.528) (4.528)
Saldos em 01 de janeiro de 2025 127.714 4250 LI71 7.646 - (4.528) 136.253
Aumento de Capital 14~ 4.250 (4.250) - - - -
Absorcéo de prejuizos - - (L171)  (6.515) - 7.686 -
Dividendos pagos ldc - - - (1131) - (435) (1.566)
Prejuizo do exercicio - - - - - (5.776) (5. 776)
MTM de Titulos mensurados a VJORA 14f - - - - 1
Saldos em 31 de dezembro de 2025 131.964 - - 1 (3. 053) 128 912
Saldos em 30 de junho de 2025 131.964 -_ 1171 816 3 133.954
Absorcéo de prejuizos - - (L.I7D) (816) - 1.987 -
Dividendos pagos - - - - - (435)  (435)
Prejuizo do semestre - - - - - (4.605) (4. 605)
MTM de Titulos mensurados a VJORA - - - - (2)
Saldos em 31 de dezembro de 2025 131.964 - - - 1 (3. 053) 128. 912

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstracoes financeiras.

Had +

Demonstracao do R para o e e exercicio
findos em 31 de dezembro de 2025 (Em milhares de reais,
exceto o (prejuizo)/lucro por lote de mil acdes)

Setor privado — Empréstimos 7a
Setor privado — Financiamentos 7a  483.991
() Perdas esperadas associadas ao risco

de crédito 7b,7fe7g  (78.526)
Outros Créditos 9 3.274
Valores a receber relativos a transacdes de

pagamento TaeTg 357
(-) Perdas esperadas associadas ao risco

de crédito 7b,7f e 7g (20)
Diversos 2.937
Outros Valores e Bens 56.412
Outros valores e bens 10 53.942
() Provisao para desvalorizacao 10 (1.362)
Despesas antecipadas 3.832
Ativos Fiscais Diferidos 9a __ 54.011
Investimentos 270
Outros Investimentos 270
Imobilizado de Uso 791
Outras imobilizacoes de uso 4.146
(-) Depreciaces acumuladas (3.355)
Intangivel 1.978
Ativos intangiveis 9.734
() Amortizacao acumulada (7.756)
Total do Ativo 1.110.255

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstracoes financeiras.

Notas Explicativas as Demonstracées Contabeis semestre
findo em 30 de junho de 2025 (Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional - A Caruana S.A. - Sociedade de Crédito,
Financiamento e Investimento (“Caruana” ou “Instituicao”), sociedade
anbnima de capital fechado, situada na Av. do Café 277, 4° andar
conjunto 402 — Torre A, tendo como controladora a Caruana S.A.
Participacoes e Empreendimentos, iniciou suas atividades em 26 de
fevereiro de 2008 por meio da autorizacao para funcionamento
concedida pelo Banco Central do Brasil (‘BACEN"), publicada no
Diario Oficial da Unido no dia 2 de janeiro de 2008. Em 15 de fevereiro
de 2017, fomos autorizados pelo BACEN a prestar servicos de
pagamento em arranjos de pagamentos integrantes do Sistema
Brasileiro de Pagamentos (SPB), na modalidade de emissora de
moeda eletronica (IP), possibilitando, assim, sua continuidade como
administradora de meios eletronicos de pagamento, originalmente
previsto como atividade complementar em seu objeto social. Os
objetivos estratégicos estabelecidos e aprovados pelo BACEN séo
observados em sua totalidade e consistem na concessao de crédito,
financiamento e investimento para o setor de mobilidade urbana,
especialmente por meio do crédito direto ao consumidor para
financiar a aquisicao de onibus novos e seminovos, bem como na
realizacao de operacoes ativas, passivas e acessorias inerentes a
sua carteira, de acordo com as disposicoes legais e regulamentares
na conducdo de seus negocios. Em 31 de dezembro de 2025, as
atividades da Instituicdo foram pautadas: a) na continuidade e
ampliacao do seu mercado foco de atuacao (empréstimo e financia-
mento ao setor de transporte coletivo de passageiros e sua cadeia
produtiva); b) continuidade de sua atuacao como Administradora de
Meio Eletronico de Pagamentos; e c) comercializacao de novos
produtos de meio eletronico de pagamentos (cartao pré-pago_e
cartao pds-pago), direcionados, exclusivamente, ao setor de atuacao
da Instituicao. 2. Elaboracao e apr das d acoes
contabeis — As demonstracées contabeis foram elaboradas e estao
sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil (BACEN). Essas praticas compreendem
as disposicGes da Lei n° 6.404/76 (Lei das Sociedades por Acdes),
e suas alteracoes, associadas as normas consubstanciadas no Plano
Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro (COSIF) normas e
diretrizes estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional (CMN),
pelo proprio BACEN e, quando aplicavel, os pronunciamentos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), homologados por
meio de atos normativos especificos. A elaboracao das demonstra-
coes contabeis requer o uso de estimativas contabeis pela Adminis-
tracéo, baseadas em julgamentos, premissas e informacdes dispo-
niveis na data de sua elaboraco. Dentre os principais elementos
sujeitos a estimativas estéo: provisdes para perdas associadas a
realizacao de ativos e recuperacao de créditos, provisdes para
contingéncias, avaliacdo de instrumentos financeiros a valor justo
(marcacdo a mercado), provisdes para perdas esperadas com
operacoes de crédito, bem como o reconhecimento de ativos e
passivos fiscais diferidos. As estimativas e premissas utilizadas sao
periodicamente revisadas pela Administracao, ao menos semestral-
mente, e podem sofrer alteracdes em funcao de novas informacoes
ou mudancas no ambiente econdmico e regulatorio. Os resultados
reais das transacdes podem divergir das estimativas inicialmente
utilizadas, em razéo das incertezas inerentes ao processo de men-
suracdo. Adocdo de novas normas: A partir de 1° de janeiro de
2025, passaram a vigorar as Resolucoes CMN n° 4.966/2021, suas
alteracoes posteriores, e BCB n° 352/2023, que introduziram mudan-
cas significativas nas normas contabeis aplicaveis aos instrumentos
financeiros, sendo adotadas de forma prospectiva. Como principais
impactos, destacam-se: ¢ Classificacao e mensuracao de ativos
financeiros: os ativos passam a ser classificados com base no
modelo de negdcios da Instituicao e nas caracteristicas contratuais
dos fluxos de caixa (teste de SPPJ — Somente Pagamentos de Prin-
cipal e Juros), nas categorias: custo amortizado (CA), valor justo por
meio de outros resultados abrangentes (VJORA) e valor justo por
meio do resultado (VJR); ® de receitas e encar-
gos financeiros: receltas e custos diretamente vinculados a origi-
nac&o ou emissao de instrumentos financeiros devem ser apropriados
ao resultado pelo método da taxa efetiva de juros, quando conside-
rados materiais; ® Suspensao da apropriacao de juros: os juros
deixam de ser apropriados a partir do momento em que o ativo
financeiro for caracterizado como de problema de recuperacao de
crédito (ativo problematico); * Modelo de perda esperada: o
reconhecimento das perdas associadas ao risco de crédito passa a
ser feito com base no modelo de perda esperada, conforme critérios
definidos na Resolucao BCB n° 352/2023, o que antecipa a identifi-
cacao do risco de perda antes da ocorréncia da inadimpléncia;
« Renegociacio e reestruturacao: foram definidos novos critérios
contabeis para mensuracao e apresentacao de operacoes renego-
ciadas ou reestruturadas; e * Baixa de ativos financeiros: os ativos
financeiros passam a ser baixados para prejuizo a partir do momento
em que nao houver mais expectativa razoavel de recuperacao por
parte da Instituicio. Além disso, as alteracoes foram acompanhadas
de medidas operacionais e sistémicas: ® Instrucées Normativas
BCB n°s 493 a 500,/2024: os eventos contabeis e os registros dos
ativos e passivos financeiros foram ajustados conforme o novo plano
de contas e estrutura operacional definidos por essas instrucoes.
* Resolucdo CMN n° 4.975/2021: estabelece os critérios contabeis
especificos para operacoes de arrendamento mercantil, aplicaveis
as instituicoes financeiras e demais entidades autorizadas pelo Banco
Central do Brasil. Lei n® 14.467/2022: essa norma alterou a legislacao
tributaria federal, permitindo a realizacao fiscal de créditos tributarios
referentes a perdas esperadas com ativos financeiros, com base no
novo modelo contabil introduzido pelas normas do BACEN. A lei
alterou, entre outros pontos, os arts. 12 e 13 da Lei n° 9.430/96, e
autoriza que valores contabilizados a titulo de perda esperada sejam
deduzidos da base de célculo do IRPJ e da CSLL, observadas as
condicdes, limites e prazos regulamentares. Dessa forma, promoveu
maior convergéncia entre o tratamento contabil e o fiscal das perdas
com risco de crédito. A Instituicao optou por adotar a disposicao
transitdria prevista no art. 79 da Resolucao CMN n° 4.966/2021, com
suas alteracoes posteriores, a qual permite a Instituicao nao
apresentar informacdes comparativas de periodos anteriores,
em decorréncia das mudancas introduzidas na classificacao, men-
| suracao e contabilizacao de perdas de crédito esperadas aplicaveis

Demonstracao dos Fluxos de Caixa - Semestre e exercicio
findos em 31 de dezembro de 2025 (Em milhares de reais)

D acao do Resultado Abrangente para o 2° se-
e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025 2° se- mestre Exercicio
(Em milhares de reais) mestre _Exercicio Nota _ 2025 2025
2° se- Nota 2025 2025 | Fluxo de caixa das atividades operacionais
mestre Exercicio Receitas de intermediacao flnancelra _ 112153 220.777 | Lucro liquido ajustado do semestre 4.872 9.222
Nota 2025 2025 gperﬁcgesdde crédito Jie 8b 105.49 209.119 /F;_rejl;izo liquido do SjT_mestIre ) (4.605)  (5.776)
i i —5776) | Resultado de operacdes com justes para reconciliar o lucro ao caixa
O e cxercicio 1ug H8%5) (5776 ilos o vlores mobiiaros 6 2157 3622/ liudo ) ) . 9477 14.998
Yo fi : —% | Rendas de aplicacdes interfinancei- rovisao para perdas esperadas associa-
B e Yool (31’ | ras de lauidez 5 4499 8036 das aorisco de crédito 7g 10659 19783
Resultado abrangente total 14.607) __[5.775) | Despesas de intermediagao 93.110) (174.105 ngscggnzp/lzegnentar CMN 4966/21 e Res. @528
. . = . d ‘ . [ ‘ . l - .
As notas explicativas sao parte integrante Operacdes de captacdo no mercado 1la (82.451)  (154.322) | DepreciacGes e amortizacGes 511 1.061
das demonstracdes financeiras. (Provisdes) para perdas esperadas (Provisao) para desvalorizacao de outros
a instrumentos financeiros. Os efeitos da adoc3o inicial dos novos | _associadas ao risco de crédito 7g  (10.659)  (19.783) valores e bens 408 666
critérios contabeis estabelecidos pela referida Resolucdo foram | Resultado bruto da intermedia- Impostos diferidos e correntes (2.154)  (2.180)
reconhecidos, em 1° de janeiro de 2025, diretamente em lucros ou | ¢@o financeira 19.043 _ 46.672 | ProvisGes para contingéncias 53 196
prejuizos acumulados, liquidos dos efeitos tributarios, conforme | Outras receitas/(despesas) Variacao de ativos e passivos 4223 1.363
previsto no regime de transicao nota explicativa n° 22. As demons- | _Operacionais ) (28.309)  (57. 071) (Aumento) em aplicacdes interfinanceiras
tracoes contabeis foram aprovadas pela Administracao em 20 de | Receitas de prestacdo de servicos 15 4.042 7.947 | de liquidez B . (7.015)  (5.001)
marco de 2026. 3. Resumo das principais praticas contabeis — As | Despesas de pessoal ) (6.216)  (12.103) | (Aumento)/Reducao em titulos e valores
politicas contabeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira | Outras despesas administrativas 17 (23.398)  (46.611) | mobiliarios B . (1.494) 3.875
consistente durante os periodos apresentados nestas demonstracdes | Provisoes para riscos (53) (250) | (Aumento)/Reducéo em Relacéo
contabeis. a) Apuracao do resultado: As receitas e despesas sao | Despesas tributarias (1.999) (4.127)| Interfinaceiras . (2.981)  20.284
reconhecidas de acordo com o regime de competéncia, considerando | Outras receitas operacionais 16a 26 39 | Reducao em operacdes de crédito 10.137  79.939
rendimentos, encargos e variacoes monetdrias ou cambiais, calcu- | Outras despesas operacionais 16b (711) (1.966) | Reducéo em outros créditos 8.497 3.79
lados a indices ou taxas oficiais, pro rata die, incidentes sobre os | Resultado operacional (9.266) _ (10.399) | Reducao/(Aumento) Reducéo em outros
ativos e passivos até a data do balanco. As operaces com taxas | Resultado nao operacional 2.508 2.444 | valores e bens o 5.174  (19.050)
prefixadas sao registradas pelo valor de resgate, sendo os rendimen- | Resultado antes da tributacao (Reducdo) em outras obrigacoes @810)  (7.605)
tos relativos a periodos futuros apropriados em contas redutoras |  sobre o lucro . __[6.758) __ (7.955) [ (Reducao) em depésitos a prazo (5,309)  (57.807)
dos respectivos ativos ou passivos. Ja as operacdes com taxas Imposto de renda e contribui- Aumento/(Reducao) em outros dep0sitos 2.040  (4.279)
pos-fixadas sdo atualizadas até a data de encerramento das Demons- | . ¢@0 social corrente o 18a 730 (3.290) | (Reducao) em recursos de aceites cambiais (1.574)  (7.813)
tracoes Contabeis, conforme os indices pactuados contratualmente. | Imposto de renda e contribui- (Reducao) em Relacdes Interfinanceiras (86) (177
b) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa | a0 social diferido . 18 1.423 5.469 | IRPJ e CSLL pagos (2.108)  (4.408)
sao representados por dinheiro em caixa, depositos bancarios em (Prejuizo) do Semestre/exercicio (4.605) _ (5.776) | Trabalhistas - Processos pagos 13_(248) (391)
moeda nacional e estrangeira, estas Uitimas convertidas para Reais | Numero de Acdes - Média Caixa liquido (aplicado)/gerado nas
pelaftaxa dg célmb(ijo do l]ltirgo dia dé) méslde feéhan?egto do balanco, (5;'133;?;":“ lote de mil acdes 86.357.004 86.357.004 Ff i lades operacional ‘ 9.095 _ 10.585
conforme divulgado pelo Banco Central do Brasil bem como por iz O ¢ uxo de caixa das dad e i
investimentos de curto prazo de alta liquidez, incluindo aplicacges | — Basico e Diluido - R$_ ) - . 53,33 66,89 Aquisico de Imobilizado (127) (133)
interfinanceiras de liquidez, com prazo de vencimento igual ou inferior As notas explicativas sao parte integrante _ (901 (917)

a 90 dias na data da aplicacao. A composicao do caixa e equivalen-
tes de caixa esta apresentada na nota explicativa n® 4. ¢) Aplicacao
interfinanceira de liquidez: As aplicacoes interfinanceiras de
liquidez sao apresentadas pelo valor de aplicacao, acrescidas dos
rendimentos auferidos até a data do balanco. A composicao das
aplicacoes interfinanceiras de Ilqu|dez estao apresentadas na nota
explicativa n® 5. d) Instr os:i) R

Inicial: Um ativo ou passivo fmancelro com excecao das operacoes
de crédito, das operacoes com caracteristicas de concessdo de
crédito e dos depdsitos de clientes, é reconhecido contabilmente
quando a Instituicao se torna parte das disposicoes contratuais do
instrumento financeiro, o que geralmente ocorre na data da negocia-
cao. As operacoes de crédito e com caracteristicas de concessao
de crédito s@o reconhecidas na data da liberacao dos recursos ao
tomador. A classificacao dos instrumentos financeiros no reconheci-
mento inicial considera os termos contratuais do instrumento e o
modelo de negdcios adotado pela Instituicao para a gestao dos ativos
e passivos financeiros. A mensuracao inicial é realizada pelo valor
justo na data de aquisicao, originacdo ou emissao do instrumento
financeiro. Para os instrumentos que nao sao mensurados ao valor
justo por meio do resultado, os custos de transacao diretamente
atribuiveis & aquisicao ou emissdo sao incorporados ao valor conté-
bil inicial. ii) Modelo de Negdcio: A classificacao dos ativos finan-
ceiros é determinada com base no modelo de negdcios adotado pela
Instituicao para a gestao desses ativos, fazendo com que eles sejam
mensurados: Custo Amortizado: ativos financeiros mantidos para
recebimento de fluxos de caixa contratuais, representando pagamen-
tos de principal e juros. ® Valor Justo por meio de Outros Resultados
Abrangentes (VJORA): ativos financeiros mantidos para recebimento
de fluxos de caixa contratuais e venda, quando os fluxos de caixa
representam apenas principal e juros. e Valor Justo por meio do
Resultado (VJR): ativos financeiros que nao atendem aos critérios de
classificacao anteriores. Os instrumentos financeiros estao classifi-
cados, conforme demonstrado no quadro abaixo:

Classificacao dos instr fi
Compromissadas - Posicao
B o

0S

Custo amortizado

Valor Justo por meio outros

Titulos e valores mobiliarios resultados abrangentes

Cotas de fundos de investi-
mento
Operacoes de crédito
Depésitos a prazo
Letras de cambio Custo Amortizado
Letras Financeiras Custo Amortizado
iii) Teste de SPPJ (Somente Pagamento de Principal e Juros):
Para fins de classificacao contabil, os ativos financeiros passam pelo
teste de SPPJ, que avalia se os fluxos de caixa contratuais represen-
tam unicamente pagamentos de principal e juros sobre o valor prin-
cipal. Caso nao cumpram esse critério, sao classificados ao valor
justo por meio do resultado. O modelo de negdcios é avaliado consi-
derando a forma de gestao dos ativos, os riscos que afetam o
desempenho, a forma de remuneracao dos gestores e a forma de
avaliacao de desempenho reportada a Administracéo. iv) Hierarquia
do Valor Justo: Valor justo € o montante pelo qual um ativo poderia
ser negociado ou um passivo liquidado, entre partes independentes,
conhecedoras do mercado e dispostas a realizar a transacao em
condicdes normais e competitivas, na data da mensuracdo. A men-
suracao dos instrumentos financeiros é realizada com base na hierar-
quia de valor justo, conforme definida a seguir: ® Nivel 1: Precos
cotados (na@o ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos. Incluem, entre outros, titulos publicos federais, acdes de
companhias abertas, posicoes em contratos futuros e cotas de fundos
de investimento com liquidez imediata. ® Nivel 2: Técnicas de avaliacao
baseadas em dados observaveis, direta ou indiretamente, nos mer-
cados. Abrangem, por exemplo, derivativos negociados no mercado
de balcao e cotas de fundos de investimento com liquidez restrita.
 Nivel 3: Técnicas de avaliacao baseadas em dados nao observaveis
no mercado, aplicaveis quando nao ha informacdes disponiveis rele-
vantes de mercado. No periodo de referéncia, nao houve reclassifica-
cOes entre os niveis da hierarquia de valor justo. v) Baixa de Instru-
mentos Financeiros: Os ativos financeiros sao baixados quando os
direitos contratuais aos fluxos de caixa expiram ou quando ocorre a
transferéncia substancial dos riscos e beneficios associados. Os
passivos financeiros sao baixados quando extlntos contratualmente
ou liquidados. vi) Ativos Fi iros com Prok de Recupe-
racao de Creédito: Sdo classificados como probleméticos os ativos
financeiros que apresentem uma ou mais das seguintes condicées:

Valor Justo meio do resultado

Custo Amortizado
Custo Amortizado

das demonstracoes financeiras.

Caixa liquido gerado (aplicado) nas

* Atraso superior a 90 dias no pagamento de principal ou encargos
contratuais; ® Reestruturacao decorrente de renegociacao que nao
atenda aos critérios minimos definidos pela Instituicao para considerar
a operacao como renegociacao regular; ® Decretacdo de faléncia,
pedido de recuperacao judicial ou extrajudicial, ou atos similares em
relac@o a contraparte, salvo se houver comprovacao documental de
que a obrigacao sera integralmente honrada; ® Descumprimento de
clausulas contratuais relevantes; e e Indicacao de deterioracao da
situacao de crédito da contraparte, com aumento significativo do risco
identificado nos processos de revisao periédica. Durante o periodo
em que o ativo se mantiver classificado como problematico, é sus-
penso o reconhecimento de receitas financeiras que nao tenham sido
efetivamente recebidas. Ativos renegociados ou reestruturados podem
ser reclassificados como nao problematicos mediante atendimento
dos critérios de “cura”, conforme politica interna, incluindo, mas nao
se limitando a: ® Auséncia de parcelas vencidas; ® Pagamento con-
secutivo de, no minimo, 6 parcelas, ou amortizacéo correspondente
a pelo menos 5% do valor total da divida; ® Reverséo judicial favoravel
a Instituicao; e ® Reavaliacao individual que comprove a auséncia de
risco relevante. Nos casos de renegociacao com agravamento do
risco de crédito — como concessao de caréncia superior a 3 meses,
reducao de taxa sem justificativa comercial ou refinanciamento com
prejuizo contabil — o ativo sera caracterizado como reestruturado.
Casos de faléncia decretada nao admitem reversao da classificacao
como ativo problematico. A baixa contabil para prejuizo €é realizada
quando nao houver expectativa razoavel de recuperacao do crédito
e a perda esperada atingir 100% do valor contabil do ativo. vii) Pro-
visao para Perdas Esperadas Associadas ao Risco de Crédito:
A Instituic@o constitui provisao para perdas esperadas associadas ao
risco de crédito, conforme aplicavel, para os seguintes instrumentos
financeiros: ® Operacoes de crédito; ® Operacoes com caracteristicas
de concessao de crédito; ® Compromissos de crédito e créditos a
liberar; e Em atendimento a Resolucao BCB n° 352/23 e por integrar
o0 segmento prudencial “S4”, a Instituicao adota a metodologia simpli-
ficada para mensuracao da perda esperada, baseada na classificacao
das operacdes conforme as garantias vinculadas e o nivel de inadim-
pléncia. As operacoes de crédito da Instituicao estao classificadas
nas carteiras C2 a C5. Carteira C1 - Créditos garantidos por aliena-
cao fiduciaria de iméveis; e créditos com garantia fidejussoria da
Unido, de governos centrais estrangeiros, bancos centrais, organismos
multilaterais e entidades multilaterais de desenvolvimento. Carteira
C2 - Créditos garantidos por hipoteca de 1° grau, penhor ou alienacao
fiduciaria de bens moveis, depositos bancarios, ativos financeiros
publicos ou emitidos por instituicoes autorizadas pelo Bacen, garantia
fidejussoria dessas instituicoes ou seguro de crédito emitido por
entidade nao relacionada, nos termos da Resolucao CMN n° 4.818,/20.
Carteira C3 - Créditos de operacoes com cessao fiduciaria ou
caucao de recebiveis, com seguro de crédito ou garantias reais ou
fidejussérias nao enquadradas nas carteiras C1 ou C2. Carteira C4
- Operacdes de capital de giro, ACC, ACE, debéntures e outros titulos
de empresas privadas sem garantia, além de crédito rural para
investimentos sem garantias. Carteira C5 — Crédito pessoal (com ou
sem consignacao), CDC, crédito rural néo classificado na C4, crédito
rotativo e operacoes mercantis ou com caracteristicas de crechto sem
garantias, ndo abrangidos nas carteiras anteriores. A metodologia
considera os seguintes Ativos fin iros nao pro-
blematicos: ativos que nao apresentam problemas de recuperacao
de crédito. A provisao é calculada conforme os percentuais do Anexo
Il da Resolucao BCB n° 352/23. Ativos financeiros problematicos
nao inadimplidos: ativos com problemas de recuperacao nao
decorrentes de atraso superior a 90 dias (como operacdes reestru-
turadas ou com aspectos qualitativos). Aplicam-se os percentuais do

tividades de i timent: (1.028) _ (1.050)

Fluxo de caixa das atividad fi nento
MTM de titulos mensurados VJORA 1
Dividendos pagos ldc __ (435) _ (1.566)
Caixa liquido gerado (aplicado) nas
tividades de fi i t (437) __ (1.565)
(Diminuicao) Aumento liquido de
caixa e equivalentes de caixa 7.630 7.970
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio
do semestre 4 1.126 786
Caixa e equivalentes de caixa no fim do
semestre 4875 8.756
7.630 __ 7.970

As notas explicativas sao parte integrante
das demonstracdes financeiras.

ajustando o valor contabil liquido. Essas provisdes sao reconhecidas
no resultado do semestre. No exercicio de 2025 nao houve reducao
ao valor recuperavel dos ativos financeiros. f) Imobilizado e intan-
givel: Corresponde aos direitos que tenham como objeto bens cor-
poreos e incorporeos, destinados a manutencao das atividades da
Instituicao ou exercido com essa finalidade. Os bens do ativo imobili-
zado (bens corporeos) estao registrados ao custo de aquisicao. A
depreciacao do ativo imobilizado é calculada pelo método linear as
taxas de 20% a.a., para sistema de processamento de dados e vei-
culos, e 10% a.a., para os demais itens. Os ativos intangiveis repre-
sentam os direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorporeos
destinados & manutencao da Instituicao ou exercidos com essa fina-
lidade. S0 avaliados ao custo de aquisicdo, deduzido da amortizacao
acumulada e perdas por reducao do valor recuperavel, quando apli-
cavel. Os ativos intangiveis sao amortizados com base em 5 anos,
sendo testados anualmente Qquanto & sua recuperabilidade. g)

itos e letras /Imobiliarias: Sao demonstrados
pelos valores das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis
até a data do balanco, reconhecidos em base pro-ata dia. h) Imposto
derendae contribuig:éo social corrente e diferido: As provisoes
para o imposto de renda (IRPJ) e contribuicao social (CSLL), quando
devidas, sao calculadas com base no lucro liquido, ajustado pelas
adicoes e exclusdes de carater permanente e temporaria, sendo o
IRPJ determinado pela aliquota de 15%, acrescida de 10% sobre o
lucro tributavel superior a RS 240 e a CSLL pela aliquota de 15% (16%
no periodo de agosto a dezembro 2022). Os ativos fiscais diferidos
de imposto de renda e contribuicao social sao calculados sobre adi-
coes e exclusdes temporarias, prejuizo fiscal e base negativa, quando
ativados sao constituidos pelas aliquotas vigentes nas datas de
expectativa de realizacao, como apresentado para imposto de renda
e contribuicao corrente. Os ativos fiscais diferidos serao realizados
quando da utilizacao e/ou reversao das respectivas provisoes pelas
quais foram constituidas e sao baseados nas expectativas atuais de
realizacao e considerando os estudos técnicos e andlises da Admi-
nistracao, conforme resolucao n° 4.842/20 do CMN. A Lein° 14.467/22,
que produz efeitos a partir de 1° de janeiro de 2025, determinou novos
critérios para fins de dedutibilidade das perdas incorridas no recebi-
mento de créditos, agora reconhecidas contabilmente de acordo com
a Resolucao BCB n°® 352/23. Os critérios decorrentes desta norma
sao aplicaveis ao IRPJ e a CSLL, e permitem a deducao de créditos
inadimplidos por mais de 90 dias ou de devedores em faléncia ou
recuperacao judicial. O valor dedutivel sera apurado com base em
fatores “A” e “B”, definidos conforme o tipo de operacao e as garan-
tias envolvidas, sendo vedada a deducao de operacdes com partes
relacionadas ou residentes no exterior. i) Provisoes, ativos e pas-

art. 78, inciso Il, da Resolucao BCB n° 352/23. Ativos fil iros
inadimplidos: ativos com atraso superior a 90 dias. A provisao é
calculada com base nos percentuais do Anexo | da Resolucao BCB n°®
352/23, acrescida dos percentuais adicionais do art. 78, inciso lll. Essa
abordagem visa estimar as perdas potenciais de crédito considerando
o0 horizonte temporal de exposicao ao risco, conforme exigido pela
Resolucao BCB n° 352/23. e) Outros valores e bens: Sao reconhe-
cidos os bens de uso nao préprio na data do seu recebimento pela
Instituicao e sao avaliados pelo menor valor entre o valor contabil
bruto do respectivo instrumento financeiro de dificil ou duvidosa
solucao que lhe deu origem ou o valor justo do bem, liquido de des-
pesas. Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros
(impairment): O registro contabil de um ativo deve evidenciar
eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas, operacionais
ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracao ou perda de seu
valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas e o valor
contabil liquido excede o valor recuperavel é constituida uma provisao,

sivos e obrigacdes legais, fiscais e previdencia-
rias: O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao das provisoes,
ativos e passivos contingentes, e obrigacdes legais sao efetuados de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 25, emitido pelo CPC,
obedecendo aos seguintes critérios: Contingéncias ativas — nao
sao reconhecidas nas demonstracdes contabeis, exceto quando da
existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizago,
sobre as quais ndo cabem mais recursos. Provisdes e passivos
contingentes — sao reconhecidas nas demonstracdes contabeis
quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da Administra-
¢ao, for considerado provavel o risco de perda de uma acao judicial
ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liqui-
dacdo das obrigacoes e quando os montantes envolvidos forem
mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes
classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sao
apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classifi-
continua ... )
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cadas como perda remota nao requerem provisao e divulgacao.
Obrigacoes legais — fiscais e previdencidrias — referem-se a deman-
das judiciais onde estao sendo contestadas a legalidade e a consti-
tucionalidade de alguns tributos (ou impostos e contribuicdes). O
montante discutido é quantificado, registrado e atualizado mensal-
mente. j) Lucro por acdo: Seguindo as orientacdes divulgadas pelo
CPC 41, o lucro por acao foi calculado com base no nimero médio
ponderado de acoes ordinarias em poder dos acionistas durante o
periodo — nimero de acdes ordinarias totais com os acionistas no
inicio do periodo, ajustado pelo nimero de acoes ordinarias readqui-
ridas ou emitidas durante o periodo, multiplicado por fator ponderador
de tempo (nimero de dias que as acoes estao com os acionistas
como proporcao do nimero total de dias do periodo). Considera-se
como data de recebimento a data em que a Instituicao obteve a posse,
0 dominio e o controle do bem, observadas as particularidades legais
e caracteristicas de cada tipo de ativo. k) Resultado Nao Recor-
rente: A Instituicao considera resultado nao recorrente o resultado
que nao esteja relacionado ou esteja relacionado incidentalmente com
as atividades tipicas da Instituicao e nao esteja previsto para ocorrer
com frequéncia nos exercicios futuros. A Administracao informa que

nao houve resultados nao recorrentes no semestre e exercicio findos
em 31 de dezembro de 2025

4. Caixa e equivalentes de caixa 31/12/2025
Disponibilidades em moeda nacional 8.349

Disponibilidades em Moedas Estrangeiras 407
Aplicacdes em Operacoes Compromissadas (Nota 5) 35.015
Total 43.771

5. Instrumentos Financeiros
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
31/12/2025

Aplicacoes em Operacdes Compro- Circu- Nao
missadas - Posicao Bancada _lante Circulante _Total
Revenda a liquidar-Posicao Bancada
(LTN) (i) 35.015 - 35.015
Total 35.015 - 35.015

(i) Custodiados no sistema especial de liquidacao e custddia (SELIC)
e Mensuracao - Nivel 1 — Obtidas de precos cotados (ndo ajustados)
em mercados ativos ou passivos idénticos. No exercicio findo em 31
de dezembro de 2025, o resultado com aplicacdes interfinanceiras
de liquidez foi de RS 8.036.

6. Titulos e valores mobiliarios 31/12/2025
Até 3 De 3 meses De 1 ano Ajuste Mercado/
Vencimento meses alano a5 anos MTM Contabil
Titulos Publicos — LFT (i) mar/27 - - 12.384 1 12.385
Titulos Publicos — LFT (i) set/26 - 8.583 9 8.592
Cotas de fundos de investimento (i) Sem vencimento 1.150 - 1.150
Total 1.150 8. 583 _12.384 384 10 22.127

(i) Cotas patrimoniais do BNDES para operacées com garantias do FGFTR; e (i) Os titulos possuem negociacoes ativas e foram ajustados
com base nas informacdes divulgadas pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais — ANBIMA, sendo
classificados no nivel 1 da hierarquia de valor justo. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, o resultado com aplicacées em titulos

e valores mobiliarios foi de RS 3.622.

7. Operacdes de crédito - a) Composicao das operacdes
de crédito

das as avaliacoes realizadas pela Administracao, na determinacao
dos riscos de crédito. O valor reconhecido de provisao para perda
esperada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 foi de
RS 19.783. h) Operacdes com cartdes de crédito — A Faturar
31/12/2025

35.015 Total

refere-se a captacao com garantia especial do Fundo Garantidor de
Crédito (DPGE Il - Depdsito a Prazo com Garantia Especial), com taxa
média de 106,03% do DI. No exercicio de 2025 nao foram realizadas
apllcacoes financeiras com partes relacionadas.

(**) Do saldo de RS 1.049 o montante de RS 776 refere-se a captacdes
em letras de cambio com taxa média de 116,73% do DI, e estdo
registradas na CETIP S.A. — Mercados. No exercicio de 2025 ndo
foram realizadas aplicacoes financeiras com partes relacionadas.
(***) Do saldo de RS 474 refere-se a captacdes em letras financeira
com taxa média de 120,25% do DI, e estao registradas na CETIP S.A.
~'Mercados. No exercicio de 2025 nao foram realizadas aplicacdes
financeiras com partes relacionadas.

a) Outros Depositos 31/12/2025
Contas de Pagamento — Pré-Pago zzitggg

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025 houve despesa com
operacdes de captacao no mercado no montante de RS 154.322.
12. Outras obrigacoes - a) Fiscais e previdenciarias

31 [12(20%3

Saldos e transacdes com partes relacionadas
a) Transacoes com partes relacionadas 31/12/2025
Ativo  Receita

Descricao (Passivo) (Despesa)
Buspay S.A. — capital de giro 5.859 557
Caruana S.A. - Participacoes e Empreendi-

mento (i) — capital de giro 1.803 163
Soma Participacdes S.A. - capital de giro 890 67
H.I.M. Empreendimentos e Participacoes

S.A. - capital de giro 4.030 481

(i) Controlador. b) Remuneracdo da Administracao: Os gastos
com honorérios da diretoria foram no montante de RS 3.143 em 31 de
dezembro de 2025. A Instituicao concede beneficios de curto prazo
aos empregados, tais como: participacdes nos lucros e beneficios
nao monetarios, tais como assisténcia médica, vale alimentacao e
refeico. A Instituicao nao concede beneficios pds-emprego ou outros
programas de remuneracao de longo prazo. 18. Imposto de renda
e contribuicao social - Corrente e diferido - a) Reconciliacao
do imposto de renda e contribuicao social

Provisao para impostos e contribuicdes sobre o lucro 2° Se- "
Impostos e contribuicGes sobre servicos de terceiros 466 mestre Exercicio
Impostos e contribuicdes sobre salarios 4 20 2025
Proviso para impostos e contribuicdes diferidos 362 Resultado antes do IRPJ e CSLL (6.761) (7.958)
i TR bt (1261 76381% (2%393558§
b) Diversas 31/12/2025 ctXxclusoes . .
Provisao para pagamentos a efetuar 1.440 Base de célculo o (1.806) 8.440
Provisao para riscos tributarios, civeis e trabalhistas Aliquota vigente (nota explicativa n°® 2.f) 40% 40%
(nota 13b1) 4.944 Outras deducoes L . 7 86
Parcelado lojista 106 Imposto de renda e contribuicdo social _ (730) 3.290
Saldos a ressarcir aos portadores de cartdo 261 Efeito do IRPJ e CSLL diferido
Credores diversos — Pais 2.702 Sobre Diferencas temporarios 2025 1.423 5.469
Total 9_453 Diferencas Temporarias — Efeito Resolucao
Ilesga:s: - a) Atlvggnttzlgnt;ngenteztl‘lEﬁ 31 de dezembrg de 2025, C-’\'AND ﬁzs'gé"da e da Contribuicao . "
Social 1.423 8.573

nao existem processos classificados pela Administracao como
ativos contingentes. b) Processos judiciais classificados como
perdas pr is e obrigacdes legais: b.1) Provisdes traba-

Car- Car- Car- Car- Car-

teira teira teira teira teira
Outros Créditos [ C4 C5 Total
Titulos e créditos a receber - - - 357 357
Total - - _357 357

i) Resultado das operacoes de cr:

31/12/2025
Car- Car- Car- Car- Car-

Operacoes de teira teira teira teira teira

crédito Cl 4 _C5_ Total
Capital de Giro - 206.751 286.426 - 666 493.843
Crédito Direto ao

Consumidor (CDC) - 484.541 107 - - 484.648
Desconto de Titulos - - 3352 - - 3352
Conta Garantida - - 37 - - 37
Cartao de Crédito - -1.233 1233
Total 7%%;&983.113
Outros Créditos
Titulos e créditos a

receber 357 357
Total - nota 7b - 691 292 289. 922 - 2 256 983.470
Receitas Diferidas

- TJEO - - - - - _(1.652)
Total das opera-

coes de crédito - - - - -981.818

b) Classificacio das operacées de crédito por nivel de risco
31/12/2025

Ativos Ativos Pro- Ativos Pro-
nao blematicos blematicos
proble- nao Inadim- Inadimpli-

Classificacao da
Carteira por Nivel

Cc{e Risco maticos plldos dos __ Total
C2 634.896 10. 888 45.507 691.291
82 268.431 4.723 16.769 289.923
C5 1.671 25 560 _ 2.256
904.998 15.636 62.836 983.470

31/12/2025

Ativos Ativos Pro- Ativos Pro-
nio blematicos blematicos

Provisao para Perdas proble- nao Inadim- Inadimpli-

Cl%speradas maticos plidos dos _ Total
C2 13.959 5.225 31, 815 50. 999
82 5.701 4.601 16.731 27.033
C5 44 13 457 514
19.704 9.839 49.003 78.546
c) Distribuicao das Parcelas por Faixa de ngnscimento
Car- Car- Car- Car- Car-
Ativos nao proble- teira teira teirateira teira
maticos Cl C2 C3_C4__C5_ Total
Vencidas - 12832 419 - 52 17.079
A vencer até 3 meses - 77.314 48.627 - 1.001 126.942
Avencer até 12 meses - 190.143 94.365 - 122 284.630
A vencer até 3 anos - 296.909 97.940 - 241 395.090
A vencer até 5 anos - 56.572 18.021 - 117 74710
A vencer até 15 anos - 1127 528 - 138 6.549
Ativos problematicos
nao inadimplidos
Vencidas - 293 147 - - 440
A vencer até 3 meses - 547 351 - 24 922
Avencer até 12 meses - 2511 1749 - - 4260
A vencer até 3 anos - 6699 2 475 - - 9174
A vencer até 5 anos - 644 - - 644
A vencer até 15 anos - 195 - - - 195
Ativos problemati-
cos inadimplidos
Vencidas - 21.866 10.242 - 560 32.668
A vencer até 3 meses - 4153 1323 - 5.476
Avencer até 12 meses - 8812 2591 - - 11.403
A vencer até 3 anos - 9679 2530 - - 12.209
A vencer até 5 anos - 83 -
Total -691.292 289.923 - 2. 255 983.470
d) Composicao da carteira por tipo de cliente e atividade
econdmica
31/12/2025
Transporte 852.451
Comércio 37.098
Pessoas fisicas 3.848
Qutros Servicos 90.073

Total __983.470
e) Concentracao dos maiores dores de crédito
31/12/2025
% sobre %
Valor Cartelra Sobre PL
10 maiores devedores 251,749 195,29%
50 seguintes maiores devedores ~ 591.347 60% 458,72%
100 seguintes maiores devedores  138.819 14%  107,68%
Demais devedores 1.555 0% 1,21%
Total 983.470 100,00

f) Provisoes para perdas esperadas associadas ao risco de
crédito - Operacoes Crédito.
31/12/2025

Perda Provisao  Perda
Carteira Incorrida Adlcwnal Esperada Total
Cl Ativos ndo Probleméticos -
Ativos Probleméticos

P

Cl nao Inadimplidos - - - -
Ativos Problematicos
Cl Inadimplidos - - - -
C2 Ativos ndo Probleméticos - 13.9% 4 13.959
Ativos Probleméaticos
C2 nao Inadimplidos - 5.001 224 5.225
Ativos Problematicos
C2 Inadimplidos 29.664 2.137 14 31.815
C3 Ativos ndo Probleméticos - 5.171 - 5171
Ativos Probleméticos
C3 néo Inadimplidos - 4.823 278 4.601
Ativos Probleméaticos
C3 Inadimplidos 15.720 1.010 - 16.730
C4 Ativos nao Problematicos - - -
Ativos Problematicos
C4 nao Inadimplidos - - - -
Ativos Probleméticos
C4 Inadimplidos - - - -
C5 Ativos ndo Problematicos - 38 - 38
Ativos Problematicos
C5 nao Inadimplidos - 13 - 13
Ativos Probleméticos
C5 Inadimplidos 444 11 3_ 458
Total _ 45.828  32.189 523 78.540
31/12/2025
Perda Provisao Perda
Carteira Incorrida Adicional Esperada Total
Ativos nao Proble-
C5 maticos - = 6 B 6
Total - 6 -_ 6

g) A provisao para perda esperada apresentou a seguinte

movimentacao no semestre: 2° Semestre
Saldo inicial 67.886
Constituicao 20.812
Reversao (10.152)
Saldo final 78.546

31/12/2025
Saldo inicial 51.051
Adocao Inicial - Res. CMN 4.966 e Res. BCB 352 7.754
Constituicao 38.190
Reversao (18.407)
Baixas de créditos contra prejuizo (42)
Saldo final 78.546

A perda esperada é apurada em valor suficiente para cobrir provaveis
\perdas e leva em conta as normas e instrucées do BACEN, associa-

édito 2° semestre Exercicio
Rendas de Empréstimos 20, 2025
Capital de Giro 52.624  102.320
Cartao de Crédito 426 938
Conta Garantida 912 1.397
Rendas D de Titulos
Desconto de Titulos 338 761
Rendas de Financiamento
Crédito Direto ao Consumidor (CDC) 50.985 _ 103.380

Total 105.285 _208.796
8. Créditos renegociados e recuperados de prejuizo
a) Renegociados: 31/12/2025

Crédito Direto ao Consumidor (CDC) 29.910
Capital de Giro 50.845
Total 80.755

b) Recuperados de Prejuizo: 2° semestre Exercicio
2025 2025

— Crédito Direto ao Consumidor (CDC) 100 100
Cartéo de Crédito 84 168
Capital de Giro 28 55
Total 212 323

9. Outros créditos 31/12/2025
Ativos fiscais diferidos (a) 54.011
Impostos e Contribuicdes a compensar 2.427
Adiantamento para pagamento de nossa conta 4
Imposto de renda a recuperar 150
Pagamentos a ressarcir 129
Adiantamentos e antecipacdes salariais 56
Titulos e créditos a receber (i) (nota explicativa n° 7g) 357
Devedores diversos no Pais (i) 171

() Perdas esperadas (20)

- Total 57.285

(i) Referem-se as operacdes de cartao de crédito faturadas e nao
vencidas e operacdes a faturar; e (i) Refere-se substancialmente a rece-
bimentos de operacdes de crédito cuja liquidacao é concluida em dia
subsequente. (a) Ativos Fiscais Diferidos: Os ativos fiscais diferidos
do imposto de renda e da contribuicao social foram constituidos sobre
as diferencas temporarias. Em atendimento ao requerido pela Reso-
lucdo n°® 4.842/20 do CMN, o incremento, reverséo ou a manutenc@o
dos ativos fiscais diferidos devera ser avaliada periodicamente, tendo
como parametro a apuracao de lucro tributavel para fins de imposto
de renda e contribuicao social em montante que justifique os valores
registrados. Origem e movimentacdes dos créditos tributarios:

Diferencas _ Diferencas

Temporarias Temporarias _ Total
Saldo em 31/12/2024 28.400 17.040 45.440
Constituicao 13.917 8.350 22.267
Realizacao (8.560) (5.136) (13.696)
Saldo em 31/12/2025 33.757 20.254 54.011
Composicao do crédito tributario:

Consti-

Saldo tuicoes/ Saldo
Descricao 30/06/2025 Reversdes 31/12/2025
Diferencas temporarias
Operacoes de Crédito e

Outros Créditos 27.154 1.348 28.502
Créditos Baixados como Prejuizo  22.988 (1) 22.987
Provisao para desvaloriza-

céo de BNDU 381 164 545
Provisao para processos

civeis, trabalhistas e

previdenciarias 2.067 (90) 1.977
Total 52.590 1.421 54.011

Consti-
Saldo tuicoes/
Descricao 31/12/2024 Realizacées 31/12/2025

Diferencas temporarias
Operacoes de Crédito e

Outros Créditos 20.420 8.082 28.502
Créditos Baixados como

Prejuizo 22.970 17 22.987
Proviséo para desvaloriza-

céo de BNDU 278 267 545
Provisao para processos

civeis, trabalhistas e

previdenciérias 1.772 205 1.977
Total 45.440 8.571 54.011

Conforme estabelecido pela Resolucao CMN n°® 4.842/20, o reconhe-
cimento contabil dos ativos e passivos fiscais diferidos decorrentes
de diferencas temporarias, deve atender, de forma cumulativa, a
realizacao dos créditos tributarios e possuir estudo técnico interno

Ihistas, previdenciarias e civeis: Sao compostas, por demandas
movidas por ex-funcionarios com pedidos de horas extras e por
ex-funcionarios de empresas terceirizadas com pedido de reconheci-
mento de vinculo empregaticio e pagamento das respectivas verbas
indenizatorias. Neste saldo inclui-se também o montante de RS 4.944
relativos a provisoes para cobertura de riscos civeis, trabalhistas e
previdenciarios, oriundos dos processos operacionais da Instituicéo.
Os valores das contingéncias sao provisionados de acordo com
as analises individuais do valor potencial de perda para as acdes,
considerando o estagio atual do processo, 0 posicionamento dos
tribunais em relacao a matéria discutida e o parecer de consultores
juridicos externos. O valor indicado como risco provavel de perda
com estimativa confiével é provisionado integralmente e acrescido de
encargos. As provisoes civeis: sao compostas, principalmente, por
processos civeis relacionados as operacoes de Cartoes com pedido
de indenizacdo por danos morais e danos materiais, entre outros.
Sao efetuadas analises individuais do valor potencial de perda consi-

derando o estégio atual do processo, o posicionamento dos tribunais
em relacao a matéria discutida e o parecer dos consultores juridicos
externos. As movimentacdes das provisdes para riscos e obrigacdes
legais, ocorridas no exercicio, estao abaixo apresentadas:
2° Semestre Exercicio
2025 2025
Traba- Traba-
lhistas e lhistas e
Previ- Previ-
dencia- Ci- dencia- Ci-
rias veis Total rias veis _Total
Saldo no inicio do
semestre/exercicio 5.083 845.167 4.367 63 4.430
Constituicoes 495 121 616  1.851 201 2.052
Pagamentos (210) (38) (248) (296) (94) (390)
Atualizacéo (299 1 (28 (81) 1 (80
Reversao (543) (20) (563) (1.045) (23)(1.068)
Saldo no final do
semestre/exercicio _ 4.796 1484.944  4.796 148 4.944
c) Processos judiciais classificados como perdas possiveis: Em

31 de dezembro de 2025 os processos judiciais classificados como
perdas possiveis estao representados por 2 processos de natureza
trabalhista no valor de RS 883 e 27 processos de natureza civel
no valor de RS 2.283 que somam RS 3.166, com base nos valores
atribuidos aos respectivos processos pelas partes reclamantes. Os
passivos contingentes classificados como perdas possiveis estao
representados, substancialmente, pelos processos de (i) acoes
revisionais de juros de contratos de empréstimos e financiamentos
e (ii) acdes indenizatorias decorrentes da realizacéo de operacdes
financeiras. 14. Patrimonio liquido - a) Capital social: 0
capital social é de RS 131.964, representado por 86.357.004 acdes
ordinarias, nominativas sem valor nominal. Em Assembleia Geral
Extraordmana realizada em 31 de dezembro de 2024, foi aprovado
0 aumento de capltal de RS 4.250 com emissao de 3. 133.642 acoes
ordinarias nominativas, através de JSCP, sendo o novo capital
social de RS 131.964, representado por 86.357.004 acdes ordina-
rias nominativas, homologado pelo Banco Central do Brasil em 14
de fevereiro de, 2025 - Oficio 4562/2025. b) Reservas Lucros:
Reserva Legal: E constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado
em cada exercicio social nos termos do art. 193 da Lei n® 6.404/76,
até o limite de 20% do capital social. Reservas Especial de Lucros:
Composta por lucros obtidos a serem destinados em Assembleia
Geral Ordinaria. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025
nao houve constituicdo de reserva. c) Dividendos: Dividendos
distribuidos sobre reservas de lucros: Com base na reserva
especial de lucros existente e confirmada no balanco intermediério
de 2025, reserva essa no valor de RS 7.646 no primeiro semestre
do referido ano a Companhia, sempre pautada em disposicao de
seu Estatuto Social e considerando a obrigatoriedade, também
estatutaria, da distribuicao minima obrigatoria, correspondente a
25% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do art. 202 da
Lein®6.404/76, a Companhia , realizou a antecipacao de dividendos,
0s quais, ao final, representaram o montante de R$1.131. Entretanto,
em decorréncia do resultado apurado ao final do segundo semestre,
a Companhia registrou prejuizo quando do encerramento do exercicio
social em 31/12/2025, sendo assegurada a aplicabilidade do disposto
no art. 201, § 2° da Lei n® 6.404/76. Ressalta-se que ha expectativa
de geracao de lucros no primeiro semestre de 2026. Dividendos
distribuidos sobre o exercicio: No segundo semestre de 2025,
foram distribuidos dividendos adicionais no montante de RS 435, com
base na expectativa de geracao de lucros ao longo do exercicio.
Contudo, em decorréncia do resultado apurado ao final do segundo
semestre a Companhia registrou prejuizo quando do encerramento
do exercicio social em 31/12/2025. Ha expectativa de geracao de
lucros no primeiro semestre de 2026. d) Remuneracéo do capital
proprio: No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, ndo houve
pagamento de Juros sobre Capital Proprio. As informacoes estao
aderentes a Resolucao n° 4.820, do CMN de 29/05/2020. e) Reserva
estatutaria: A Reserva Estatutaria fica a disposicao dos acionistas
para futuro aumento de capital. f) Outros resultados abrangentes

tes de patr 31(12(2025
Titulos e valores mobiliarios

19. Limites operacionais
A Instituicao encontra-se enquadrada nos limites operacionais,
apresentando a seguinte posicao:

31/12/2025

Exigéncia
(Limite) Situacao Margem

Limites operacionais
Patrimonio de Referéncia Minimo
Requerido para o RWA - Resolu-

cdo n°® 4.958/21 83.496 130.330 46.834
Patriménio de Referéncia Nivel |

Minimo Requerido para o RWA —

Resolucao n° 4.958/21 62.622 130.330 67.708
Capital Principal Minimo Requerido

para 0 RWA — Resolucao n® 4.958/21  46.966 130.330 83.364
Adicional de Capital Minimo Requerido
_para RWA - Resolucao n° 4.958/21  26.093  46.834  20.741
Indice de imobilizacao — Resolucao

n°4.957/21 65.165 3.039 62.126
PL realizado minimo — Resolucao

n°5.237/25 7.000 128911 121.911
Capital realizado minimo — Resolu-
,cdo n° 5.237/25 7.000 131.964 124.964
Indice de Basileia 10,50% 12,49%  1,99%

20. Processo de Gestao, Controles Internos, Gerenciamento de
Riscos e Ouvidoria - a) Governanca: A Administracéo da Caruana
entende que decisdes colegiadas sao fundamentais para a evolucao
da Instituicao. Dessa forma, por meio de politicas, realizou a consti-
tuicao de Comités e Grupos de Trabalho, formados por componentes
da propria Administracao e por Gestores Seniores. Continuamos
acreditando nos processos de gestao e que tal aculturamento leva
a Instituicao as melhores praticas de governanca corporativa estru-
turado de forma a garantir a devida segregacao de interesses fun-
damentado nos principios da transparéncia, estabilidade e eficiéncia
operacional, necessarios para o direcionamento da Instituicao em sua
trajetoria de crescimento e criacao de valor. b) Controles Internos:
A Instituicdo vem desenvolvendo e aperfeicoando os sistemas de
Controles Internos, compativeis com o tamanho e a complexidade
dos produtos e servicos oferecidos pela organizacao, tornando-os
acessiveis a todos os colaboradores, assegurando que sejam conhe-
cidos todos os processos e as responsab|l|dades atribuidas em seus
diversos niveis. A Instituicao conta com ferramenta informatizada, sob
gestdo da Area de Confroles Internos, cujo objetivo & acompanhar
a execucao dos controles relevantes e obrigatoriedades legais e
regulamentares. Além disso, a area participa de diversas atividades,
tais como, a normatizacao e padronizacao de politicas institucionais
dos principais processos organizacionais, acompanhamento de
mudancas legais que possam impactar as atividades e diretrizes
organizacionais e 0 monitoramento de movimentacdes financeiras,
a luz da normatizacao de prevencao a lavagem de dinheiro. Para
atendimento aos requisitos do Programa de Prevencao a Lavagem
de Dinheiro (“PLD"), contemplamos nas rotinas diarias, sistemas,
procedimentos e controles para as operacdes, de forma a normatizar,
acompanhar, monitorar e agir nos casos suspeitos de lavagem de
dinheiro e de financiamento ao terrorismo, deteccao e prevencao
de operacdes cujas caracteristicas possam indicar a existéncia de
crimes por lavagem ou ocultacdo de bens, direitos e valores con-
forme a Lei n° 9.613/98, com a atuacao sob a responsabilidade da
unidade de Compliance e Controles Internos da Caruana, adotando
sistemas de controles e de monitoramentos sobre operacoes ativas
e passivas, imprimindo especial atencao a funcao cadastro, com
a finalidade de prevenir a realizacao de operacdes que possam
contrariar a regulamentacdo da prevencao a lavagem de dinheiro,
entendendo ser sua responsabilidade subsidiaria atuar no combate
a operacoes da espécie. A nossa estrutura proporciona, de forma
independente e autbnoma das demais areas, a seguranca operacional
e confiabilidade, visando a busca da conformidade por meio de acdes
corretivas e preventivas necessaria para a tomada de decisao do
Comité de PLD. ¢c) Gerenciamento de Riscos: No gerenciamento
dos riscos de crédito, mercado, liquidez e operacional, e na gestao
de capital, estamos realizando o acompanhamento e monitoramento
com a frequéncia necessaria a seguranca das operacdes. Os investi-
mentos complementares realizados no periodo sao compativeis com
o tamanho e a complexidade dos produtos e servicos oferecidos.
A estrutura de Gerenciamento de Riscos da Caruana é composta
pelo Gestor de Riscos, Grupo de Levantamento e Monitoramento
de Riscos, Comité de Riscos e Diretor Responsavel por Gestao de
Riscos, caracterizando-se pela atuacao complementar e integrada de
forma a suportar, avaliar e monitorar os processos, procedimentos e
controles relacionados ao gerenciamento dos riscos. O detalhamento
dos processos e as informacdes pertinentes a gestao de riscos,
conduzidos pela Caruana, conforme determina a regulamentacao em
vigor, se encontram disponibilizados em relatorio de acesso publico,
em nossa pagina da internet, na rede mundial de computadores. Além
disso, a Caruana utiliza tecnologias e ferramentas ja existentes na
atual estrutura, adaptadas as necessidades do mercado brasileiro,
com o propdsito de identificar, monitorar e mitigar, de maneira
efetiva e continua, com base no conjunto de normas e procedimen-
tos, de ordem interna e externa, assegurando o cumprimento das
determinacoes legais e regulamentares, com as melhores praticas
de mercado. d) Ouvidoria: Atenta aos direitos do consumidor, a
Caruana mantém a Ouvidoria como canal de comunicacao para o

(*) Do saldo de RS 944.056 0 montante de RS 836.584 refere-se a
captacoes em deposito a prazo sem compromisso de liquidez, com
taxa média de 114,68% do DI, sendo que o montante de RS 101.490

Opinido: Examinamos as demonstracoes contabe|s da Caruana
S.A. - Sociedade de Crédito, Fi
(“Instituicao”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de

que demonstre a probabilidade de ocorréncia de obrigacdes futuras 1 k d ) c .
Com oo conlrbcoss b el oo T g e e R
ributario no prazo maximo de dez anos. A realizacao dos aivos 15 Receitas de prestagio de servicos 2° semestre EXercicio de acordo com as necessidades e exigéncias dos clientes. Enten.
fiscais diferidos T)si%:r?rﬂ:ﬂ;: (-‘rzlgagosé%?algtf ;‘;?T; 72025 ) ~ ) _ 2025 2025 {emos que a Ouvidoria & um importagnte instrumento de gestao
Ano fmposto de Ronda _ Contribuicao Social  Total 12[as sobre operacdes de crédito 2.790 5428 de processos, de qualidade dos servicos oferecidos aos nossos
Ane Imposto de Renda  Contribulico Secial  Jotal Tarifas sobre cartdo 1206 2.423 clientes e de controles internos. Os canais sao divulgados nos
2027 6.393 383 10229 Receita comissdes 46 96 instrumentos contratuais, bem como nos ambientes de visita fisica
2028 2366 5299 6665 Total . 4042 7.947 ¢ gletranica dos nossos clientes (escritorio e pagina de internet),
2029 4.150 2490  6.640 16. Outras r / oper .. atendendo, registrando, esclarecendo e analisando as demandas
2030 4.180 2508  6.688 al Outras receitas operacionais 2° semestre  Exercicio dos clientes e usuérios de produtos e servicos, bem como encami-
+ 5 anos 8547 5129  13.676 o 2025 2025 nhando as respostas conclusivas aos demandantes das ocorréncias.
Total 33.757 20.254 54.011 Outras rendas operacionais 2 39 Elaboramos e disponibilizamos & auditoria interna e a Diretoria da
A Administracao, com base nas suas projecoes de resultados otal __ 26 _____ 39 |nstituicao, semestralmente, relatorio das atividades desenvolvidas
refletidas no estudo técnico aprovado, entende que ira auferir resul b) Outras despesas operacionais  2° semestre Exercicio pela ouvidoria. 21. Analise de sensibilidade — Em cumprimento ao
tados tributaveis em mais de cinco anos para absorver os créditos ) 2025 2025 artigo 35°, da Resolucao BCB n° 2/20, a Instituicao realizou analise
~ bributarios registrados nas demonstracdes contabeis. Essa estimativa Atualizacdo de impostos (56) (83) de sensibilidade através da aplicacdo do programa de Teste de
é periodicamente revisada, de modo que eventuais alteracoes na LTOVISOeS passivas o (20) (754)  Estresse, adotando os seguintes cendrios descritos abaixo: Cenario
e?s ectiva de recuneracio desses créditos seiam tempestivamente Qutras despesas operacionais (635) (1.129) I: Aumento de uma faixa de atraso para as operacoes adimplentes,
gons?deradas has d%mohstracf)es contabeis JO valor gresente dos Total (711) (1.966) considerando 10% da carteira. Cenario Il: Aumento de uma faixa de
créditos tributarios é estimado em RS 38.657. sendo utilizada a taxa 17- Outras despesas administrativas ~ 2° Semestre Exercicio ~atraso para as operacGes adimplentes, considerando 20% da carteira.
média de captacao do periodo de 10 08% a.a 2025 2025 Cenario lll: Aumento de duas faixas de atraso para as operacoes
10. Outros Valores e Bens HeRdd 31/12/1015 Despesas de processamento de dados (9.977)  (18.955) adimplentes, considerando 10% da carteira
Iméveis (bens ndo de uso) 10.115 Bespesgs com ser\gcos técnicos especializados 229%; gggﬁ; - ____Efeitos no Resultado
i ; 3 X utras despesas administrativas . X Xposicao
¥g't%lilos retomados ou recebidos (bens nao de uso) % Despesas de servicos de terceiros (2.026)  (4.096) Atual Cenario | Cenario Il Cenario lll
Provisi d icul d =———== Despesas com aluguéis (2.116)  (3.929) Risco de Crédito 992.493 (2.471) (4.942) (7.392)
'°"'5ba.g parg perdas ‘ém veiculos retomados ou 1.362) Despesas com honorarios da diretoria (1.589)  (3.143) 22. Reconciliacdo entre as praticas contabeis adotadas até
TreC(Ie idos (bens nao de uso) % Despesas com veiculos apreendidos (366)  (1.705) 31/12/2024 e as novas normas determinadas na Resolugao n°
otal i . ——%32 Despesas de viagens no Pais (968)  (1.665) 4.966/21 do CMN e na Resolucdo BCB n° 352/23
11. Depésitos e recursos de aceites cambiais Despesas do servico financeiro (309) (944) Patrimoénio Liquido em 31/12/2024 140.781
31/12/2025 Despesas com depreciacao e amortizagao (511)  (1.061) Provisao para Perda Esperada (7.754)
Letras Despesas de comunicacao (437) (877) “Stop Accrual” 207
L Depésitos _ Letras de Financeiras Despesas de propaganda e publicidade (88) (243) Efeitos tributarios 3.019
Pés Fixado aprazo ( ) cambio (**) **) Despesas de publicacdes 3) (77) Patriménio Liquido em 01,/01,/2025 136.253
gte33 ”‘132595 3?3 % é39 %gé Despesas com relacoes publicas _(218) (258) 23.Eventos Subsequentes —N3o houve eventos subsequentes até
e 3alzmeses 9 Total 23.398) _(46.611) 5 data de aprovacao das demonstracdes contabeis.
Acima de 12 meses 566.535 15 65 =
Pt’a::'Pofi Fixado 935.488 776 474 A Administracdo David da Silva Teodoro — Contador CRC 1SP 324.105/0-0
Atrg' 3 :])1(:5805 3.305 1 _ Relatorio do Auditor Independente sobre as Demonstracoes Contabeis
De 3 a 12 meses 4.228 171 - | Aos Acionistas e Diretoria da dezembro de 2025 e as respectivas demonstracées do resultado,
Acima de 12 meses .035 101 —| Caruana S.A. - Sociedade de Crédito, Financiamento e do resultado abrangente, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos
Total Pré Fixado .568 273 =1 i fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem
Total 944.056 1.049 474 | Sao Paulo-SP. como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das

principais politicas contabeis. Em nossa opiniao, as demonstracoes
contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
continua ... )
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aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Caruana
S.A. - Sociedade de Crédito, Financiamento e Investimento
em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operacoes e
os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de
acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de Auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo
descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos independentes em
relacao a Instituicao, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC),
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo
com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropnada para fundamentar nossa opiniao. Enfase
D acoes parativas: Chamamos a atencdo
para a Nota Explicativa n° 2 as demonstracdes contabeis findas em 31
de dezembro de 2025, que descreve que as referidas demonstracoes
foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, considerando a dispensa da apresentacao,
nas demonstracoes contabeis referentes aos periodos do ano de
2025, dos valores comparativos relativos aos periodos anteriores,
conforme previsto na Resolucéo n°® 4.966, do Conselho Monetério
Nacional, e na Resolucdo BCB n° 352, do Banco Central do Brasil.
Nossa conclusdo ndo contém ressalva relauonada a esse assunto.
\Outras infor que acomp as d acoes

contabeis e o relatorio do auditor: A Administracdo da Instituicao
€é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o
Relatorio da Administracao. Nossa opiniao sobre as demonstracoes
contabeis nao abrange o Relatério da Administrac@o e nao expressa-
mos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio.
Em conexao com a auditoria das demonstracdes contébeis, nossa
responsabilidade ¢ a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo,
considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente
com as demonstracdes contabeis ou com nosso conhecimento
obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de
forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos
que ha distorcao relevante no Relatério da Administracao, somos
requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a
este respeito. Responsabilidades da Administracéo pelas

racoes abeis: A Administracdo € responsavel pela
elaboracao ¢ adequada apresentacao das demonstracoes contabeis,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, apl|cave|s
as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracao de demonstracdes contabeis livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro. Na elaboracao das demonstracdes contéabeis, a Administracao
é responsavel pela avaliacao da capacidade de a Instituicao continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracao das demonstracdes contabeis, a nao ser que a Adminis-
tracao pretenda liquidar a Instituicao ou cessar suas operacoes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operacoes. Responsabilidades do auditor pela auditoria das
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acoes Nossos objetivos sao obter seguranca
razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas
nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
Normas Brasileiras e Internacionais de Auditoria sempre detectam
as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisoes econdémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracoes contabeis. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as Normas Brasileiras
e Internacionais de Auditoria, exercemos julgamento profissional e
mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas
demonstracdes contabeis, independentemente se causada por fraude
ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de
nao deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou repre-
sentacdes falsas intencionais; = Obtemos entendimento dos controles
internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo
de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Instituicao; = Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas
e arazoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes

feitas pela Administracao; = Concluimos sobre a adequacao do uso,
pela Administracao, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relac@o a eventos ou condicoes que possam levantar
duvida significativa em relac@o a capacidade de continuidade opera-
cional da Instituicio. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencao em nosso relatorio de auditoria para as
respectivas divulgacoes nas demonstracoes contabeis ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequa-
das. Nossas conclusées estao fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou
condicoes futuras podem levar a Instituicao a nao mais se manter
em continuidade operacional; e = Avaliamos a apresentacao geral,
a estrutura e o contetdo das demonstracdes contabeis, inclusive
as divulgacoes e se as demonstracoes contabeis representam as
correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacao adequada. Comunicamo-nos com o0s
responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacoes signifi-
cativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 20 de marco de 2026.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.
CRC 2SP 013.846/0-1
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